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YUNANISTAN, AVRO VE DRAHMI ARASINDAKI INCE CIZGIDE

Yaklasan borg¢ 6demeleri nedeniyle mali sorunlar yasayan Yunanistan'in Avro Alani’ndan
cikma ihtimali yine AB giindeminde. Grexit olarak adlandirilan Yunanistan'in Avro
Alani’'ndan ayrilmasi 25 Ocak 2015 tarihindeki genel segimlerden once fazlasiyla
tartisilmist;; ancak, Syriza lideri Aleksis Tsipras'in se¢im sonrasinda verdigi iliml
mesajlar, s6z konusu endiseleri bir nebze olsun rahatlatmisti. Bor¢ 6demesi konusunda
gectigimiz iki ay icinde adeta bir ‘sevgi-nefret iliskisi’ icinde devam eden Yunanistan ve
AB diyalogu, bugiin ise Yunanistan'in yaklasan bor¢ 6demelerini yapmaya yetecek
kaynaginin olmamasi nedeniyle tekrar ¢ikmaza girdi. Peki, bundan sonraki gelismeler
AB’ye ve Yunanistan’a neler getirecek? Uzlasmaya varabilmek i¢in uzun mesai harcayan
taraflar herkesi tatmin edecek bir ¢6zliim bulabilecek mi; yoksa Yunanistan avrodan
onceki para birimi drahmiye geri mi donecek? Heniliz bu sorulara kesin bir cevap
verilemese de goriismelerin simdiye kadar olan gidisatina bakarak bazi ¢ikarimlar
yapmak mimkiin.

Genel Tespitler

e [MFye olan bor¢ 6demesiyle birlikte kamu gorevlilerinin ve emeklilerin
maaslarinin 6denmesi i¢in Yunanistan’in kisa siire icinde 1,7 milyar avroya
ihtiyaci var. Yunanistan'in yaklasan bor¢ o6demelerini yapmaya yetecek
kaynaginin olmamasi nedeniyle Yunanistan ve AB diyalogu tekrar ¢cikmaza girdi.

e Kreditorler tarafindan Yunanistan’a yeni bir kredi verilmemesi ve Yunanistan’'in
nakit fonlarinin tilkenmesi durumunda tlkenin Avro Alani’'ndan ¢ikma ihtimali
soz konusu olacak.

¢ Yunanistan'in Avro Alani'ndan ¢ikmasi ve eski para birimi olan drahmiye geri
doénmesi kisa vadede Yunanistan’a fayda saglayacagi ancak uzun vadede iilkenin
yapisal ekonomik sorunlarinin ¢éziilmesi icin yeterli olmayacag tartisiliyor.

e Denklemin AB tarafi, ekonomik anlamda Yunanistan’a kiyasla daha iyimser bir
resim sergiliyor. Avrupa Merkez Bankasi’'nin gectigimiz ay ylrirlige koydugu
tahvil alim programi sayesinde Yunanistan’in Avro Alani’'ndan ¢ikmasinin Avro
Alani’na blyiik bir zarar vermeyecegi tartisiliyor.

e Yunanistan yeni bir kredi dilimi alabilmek i¢in ililke ekonomisinin istikrarinin
yeniden saglanmasina yonelik bir dizi 6nlemler iceren reform listesini 1 Nisan
2015 tarihinde Briiksel Grubu’'na sundu.

e Yetkililer tarafindan yapilan ilk agiklamalar dogrultusunda Yunanistan'in
sundugu reform listesinin AB yetkililerini tatmin etmedigini sdylemek miimkiin.
S6z konusu kredi diliminin salinmasi ile ilgili karara Nisan aymin sonunda
varilmasi bekleniyor.
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Borg: 450 Milyon Avro

Bilindigi tzere, Yunanistan'in IMF’ye olan 450 milyon avroluk borcun 6¢deme siiresi 9
Nisan 2015 tarihinde sona eriyor. Bor¢ 6demesiyle birlikte kamu gorevlilerinin ve
emeklilerin maaslarinin 6denmesi i¢in Yunanistan'in kisa siire icinde 1,7 milyar avroya
ihtiyaci var. Yunanistan’in 6demeleri yapacak yeterli fona sahip olmadig1 endiselerinin
yani sira bircok kaynaga gore elindeki nakit fonlar 8 Nisan 2015 tarihi itibariyle
tilkenecek. Bu senaryonun gerceklesmesi durumunda ise tulkenin tekrardan bir
ekonomik c¢ikmaza siirtiiklenecegi agik. Hal bodyle olunca, 18 Mart 2015 tarihinde
Briiksel'de gerceklestirilen AB Liderler Zirvesi'nde Yunanistan Basbakani Aleksis
Tsipras'in istegi lizerine, Almanya Sansolyesi Angela Merkel, Fransa Cumhurbaskani
Francois Hollande, AMB Baskani Mario Draghi, Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude
Juncker ve Avro Grubu Bagkani Jeroen Dijsselbloem’in katilimiyla alisiimadik bir ‘Mini-
Zirve’ diizenlendi. Diger AB Uye Devletleri’'nin tepkisine neden olan Toplant’nin
ardindan yapilan ortak agiklamada, 20 Subat 2015 tarihli anlasmaya bagh kalindig1 ve
yeni kredi dilimlerinin serbest birakilmasi i¢cin Yunanistan’in yakin zamanda mali
istikrar1 saglamaya iliskin somut onlemler iceren bir reform listesi hazirlayacagi
belirtildi.

Toplantinin ardindan goriismelere baslayan taraflar 7,2 milyar avroluk yeni kredi
diliminin serbest birakilmasi i¢in heniiz bir sonuca varamadi. Bunun temel sebebi ise
Avro Grubu’'nun Yunanistan’dan uygulayacagi reformlara iliskin somut adimlar bekliyor
olmasi. Yunanistan, daha dnce taslaklarini sundugu reform listesinin nihai halini 1 Nisan
2015 tarihinde Briiksel Grubu olarak adlandirilan Avrupa Komisyonu, AMB, IMF ve
Avrupa Mali Istikrar Fonu'na sundu. Ancak, yapilan ilk agiklamalar dogrultusunda
Yunanistan'in sundugu 26 sayfalik reform listesinin AB yetkililerini tatmin etmedigini
soylemek miimkiin. Reform listesini tartismak icin bir telekonferans diizenleyen Avro
Alan1 Maliye Bakanlar1 Yardimcilarinin kaydedilen ilerlemeyi yeterli bulmadig ve soz
konusu kredi diliminin salinmasi ile ilgili karara Nisan ayinin sonunda varilacag:
belirtildi. Yunanistan ise siirecin 6niimiizdeki hafta sonu¢glanmasini istiyor.

Grexit'ten Graccident’'a Uzanan Yol

Bu durumda, akillara Yunanistan ve AB’nin gelecegine iliskin iki farkli senaryo geliyor.
7,2 milyar avroluk kredi diliminin Yunanistan’a verilmesi durumunda, Yunanistan'in acil
nakit ihtiyaci karsilanacagi icin Tsipras hiikiimeti rahat bir nefes alacak ve reformlarla
yoluna devam edecek. Ancak, s6z konusu kredinin verilmemesi ve Yunanistan'in nakit
fonlarinin tiikkenmesi durumunda tlkenin Avro Alani’'ndan ¢ikma ihtimali s6z konusu
olacak.

Bu noktada aciklik getirilmesi gereken bir konu daha mevcut. Avro Alani Krizi'nin
baslamasindan bu yana giindemde olan Grexit yerine, son zamanlarda Yunanistan'in
yanlis siyasi kararlar sebebiyle Avro Alanr'ndan ¢ikmasi anlamina gelen Graccident
(Greek accident) kullanilmaya baslandi. Grexit'in Graccident’'a doniismiis olmasi ise
aslinda, Yunanistan'in Avro Alani'nda kalmak i¢in siyasi iradesinin oldugunu gosteriyor.
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Peki, Yunanistan'in mevcut siyasi iradeyi Briiksel'i ikna edecek bir reform listesine
dontiistirememesi durumunda neler olacak?

Bu konuda bir¢ok olasilik mevcut: Yunanistan'in avrodan 6nceki para birimi drahmiye
geri doniisi ilk etapta lilkeye fayda saglayabilir. Ekonomik Arastirma Enstitiisii (Institute
for Economic Research - 1fo) Baskani1 Hans-Werner Sinn, avro karsisinda daha degersiz
olacak drahmi ile 0zellikle tekstil sanayisinde Yunanistan ihracatinin artacagi
gorisinde. Ayn1 zamanda daha diigik para birimiyle birlikte turizm sektdriniin de
canlanacagl ve Yunanistan'in Tiirkiye ile turizm rekabetinin artacagi tizerinde de
duruluyor. Ancak s6z konusu etkinin biyukliginin derecesi de Yunanistan
ekonomisinin gelecegini belirleyecek faktorlerden biri. Uzun dénemde ise drahmiye geri
dontisiin etkilerinin Yunanistan icin ¢ok faydali olmayacagi distiniiliiyor. Diinya
Ekonomisi Enstitiisii (Institute for the World Economy) Uzmani Stefan Kooths’a gore
drahmiye geri donilisle yasanacak devaliiasyon, Yunanistan’in yapisal sorunlarini
c¢ozmek icin yeterli olmayacak.

Denklemin AB tarafi, ekonomik anlamda Yunanistan’a kiyasla daha iyimser bir resim
sergiliyor. Yunanistan'in Avro Alanr'na olan katkisinin ytizde 2 civarinda oldugu ve
AMB’nin parasal birligi korumak i¢in tiim dnlemleri alacag1 diisiiniildiiglinde, olas1 bir
Graccident'in AB tarafindan tistesinden gelinebilir oldugu gortliyor. UniCredit'in bas
ekonomisti Erik Nielsen’e gore, AMB’nin gectigimiz ay ytrirliige koydugu tahvil alim
programi sayesinde Yunanistan'in Avro Alani’'ndan ayrilmasi Avro Alani'na ¢ok biiyiik
bir zarar vermeyecek. En biiylik ekonomik zarari ise Yunanistan’a borg veren tilkelerin
ve kurumlarin gormesi bekleniyor. Avrupa Kurtarma Fonu ve IMF tarafindan
Yunanistan’a verilen 240 milyar avro ile Almanya’nin vermis oldugu 65 milyar avroluk
borcun, Yunanistan’in Avro Alani'ndan ¢ikmasi1 durumunda geri 6denmeyecegi tartisilan
konular arasinda.

Ote yandan, Graccident ihtimali Avro Alan’min giivenilirligine iliskin soru isaretleri
uyandiracagl icin Avro Alani agisindan da risk tasimiyor degil. Yunanistan'in Avro
Alanr’'ndan ¢ikmasi, Avro Alani lyeliginin geri doniilemezlik (irreversibility) ilkesine
zarar verecegi icin gelecekte yasanmasi muhtemel kriz durumlarinda Avro Alani’'ndan
ayrilacak bir sonraki tlkenin hangisi olacagina dair soylentilere yol agabilir. Boyle bir
durum da avronun ve genel olarak AB’nin istikrarina zarar gelmesine yol acabilir.

Hi¢ kuskusuz tartismanin ekonomik boyutunun yaninda siyasi boyutu da var.
Yunanistan’in Avro Alani’'ndan ¢ikmasinin devletler ve toplumlar arasindaki iliskiyi
zayiflatacag: ve ulus-devletgi fikirleri tekrar ortaya ¢ikaracag: ihtimali distintildiigliinde
Avrupa entegrasyonuna verecegi zararlari tahmin etmek zor degil.

Krizin bagladigi giinden bu yana uygulanan kurtarma paketleri nedeniyle kamu
harcamalarinin kesilmesi, binlerce kiiciik ve orta 6lcekli isletmenin kapanmasi ve stirekli
artan issizlikle miicadele eden Yunanistan'in yeni bir kemer sikma politikasina
tahammiilsiizligli ve Yunanistan’t Avrupa’nin ‘simarik ¢ocugu’ olarak goren Briiksel
arasindaki goriismelerin oldukea sert gececegi su gotiirmez bir gercek. Ancak, yukarida
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sayllan olasiliklar g6z oniine alindiginda her iki tarafin da sagduyulu davranmasi ve
ortak bir paydada bulusmasi en makul secenek olarak ortaya ¢ikiyor.

Bigak Sirtinda Siyaset: Reform Listesi ve Secim Vaatleri

Tsipras yalnizca Avrupali yetkilileri degil ayn1 zamanda Yunanistan’da kendi partisini ve
mubhalefeti reform listesine ikna etmeye calisiyor. Bu noktada, kendi partisi icinde maruz
kaldig elestiriler diisiiniiliince Tsipras’in isinin hi¢ de kolay olmadig1 goriiltiyor. Tsipras,
30 Mart 2015 tarihinde Yunan Parlamentosu’'nda muhalefetin destegini almak i¢in
yaptigl konusmada anlasmaya varilmasi i¢in baz tavizler verilmesi gerektigini belirtti;
ancak emeklilik maaslari, maas kesintileri ve kemer sikma konularinin tartismaya agik
olmadigini ifade etti. Peki, Yunanistan'in sundugu 26 sayfalik reform listesinde verdigi
“tavizler” neler? Reform listesi, Tsipras’in se¢im vaatleriyle uyusuyor mu?

Yunanistan’in 1 Nisan 2015 tarihinde sundugu 26 sayfalik reform listesinde, Yunan
ekonomisinin istikrarinin yeniden saglanmasiyla Yunanistan kurumlarini ve toplumunu
ekonomik krizin etkilerinden kurtarmayi amaglayan dnlemler 14 ana baglik altinda ele
alimyor. Ote yandan, s6z konusu énlemlerin Yunanistan’da “sifir model” bir biiyiime ve
kalkinma plani ile gergeklestirilmesi dngoriiliiyor. S6zii edilen yeni biiyiime modeli ile
Yunan ekonomisinin istikrarinin saglanmasi, Tsipras’in genel secimler 6ncesinde verdigi
sozlerle paralellik tasiyor. Hatirlanacagi tizere, uygulanan kurtarma programlari
sonucunda yasanan asirt ekonomik daralma nedeniyle baski altinda kalan
Yunanistan’da, Tsipras krizden cikis yolu olarak “borcunu kalkinarak 6demek” seklinde
ozetlenebilecek bir program uygulama s6zii vermisti. Bu dogrultuda, reform listesinin
“Makroekonomik ve Mali Durum” bashikli béliimiinde, 2015 yilinda ytlizde 1,4; 2016
yilinda ise ylizde 2,6 seviyesinde gerceklesmesi beklenen ekonomik biliyiimenin ana
faktorlerinin tiiketim ve yatirim harcamalari ile gerceklesmesi 6ngortliiyor.

Tsipras hiikiimetinin reform listesinde secim vaatlerine bagh kaldig1 bir diger nokta
“13’Uncli maas” olarak adlandirilan, belirli bir sinirin altindaki diisiik gelirli emeklilere
bir ay fazla maas verilmesini 6ngéren 6nlem. Yunanistan biitgesine 2015 yilinda yaklasik
600 milyon avroluk bir ek harcama getirecek olan s6z konusu 6nlemin reform listesine
dahil edilmesi Tsipras'in se¢im programinin dort ayagindan ilki olan insani krizle
miicadele kapsaminda verdigi s6zden geri donmediginin bir gostergesi. Benzer bir
sekilde, zero deficit clause olarak adlandirilan emeklilik maaslarinda stirekli bir kesinti
gerektiren uygulamanin 2015 yilinda askiya alinmasi ve gelecek yillar i¢in de hiikiimetin
emeklilik sistemine iliskin orta ve uzun vadeli planlarina gore tekrar gézden gecirilmesi
reform listesindeki énlemlerden bir digeri. Son olarak, “Is Piyasas1 Reformu” bashg
altinda diizenlenen dnlemlerde asgari tlicretin kademeli olarak artirilmasi 6ngoériiltiyor.
Hiikiimetin bu kisimdaki temel argiimani ise kalkinma odakli reform planinin
uygulamaya koyulmasi ic¢in krizin baslamasindan bu yana Yunan halkinin kesintiler
nedeniyle zayiflayan satin alma giiciiniin tekrar giigclendirilmesi gerektigi tizerine kurulu.
Bu noktada da Tsipras'in secim dncesinde verdigi vaatlerden vazge¢cmedigi goriiliiyor.
Yukarida siralanan tli¢ 6nleme bakildiginda, Tsipras’in 30 Mart 2015 tarihinde Yunan
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Parlamentosu’'nda yaptigi konusmada “tartismaya ag¢ik olmayan” konular olarak
degerlendirdigi emekli maaslari, maaslarda kesinti ve kemer sikma konularinda taviz
vermedigi goruluyor.

Ote yandan, séz konusu onlemlerin reform listesine dahil edilmis olmasi Tsipras’'in
secim vaatlerine tamamen sadik kaldigi anlamina gelmiyor. Unutmamak gerekir Ki,
secim oOncesinde Yunanistan'in borg¢larinin silinmesi ve kreditor kurumlarin AB’deki
roliinlin yeniden goriisiilmesi séziinu veren Tsipras, yine ayni kurumlarla yeni bir kredi
diliminin salinmasi i¢in goriisiiyor. Ayni zamanda, bilindigi tizere Briiksel heniiz reform
listesini kabul etmedi. Bu oyunda daha gli¢lii kartlara sahip Briiksel Grubu’'nun istegi
lizerine yukarida siralanan énlemlerin reform listesinden ¢ikarilmasi ihtimali olduk¢a
yuksek. Boyle bir durumda ise Tsipras’i kendi iilkesinde - ve hatta kendi partisi icinde -
zor ginlerin bekleyecegini soylemek miimkiin.

Son Durum

Yunanistan ve Avro Alanr'nin gelecegine iliskin tiim bu tartismalar devam ederken
Yunanistan Maliye Bakani Yanis Varoufakis ile IMF Baskani Christine Lagarge arasinda
gerceklestirilen goriismeden sonra kreditorleri bir nebze olsun rahatlatacak bir
aciklama geldi. Varoufakis, Yunanistan’in tiim kreditorlere kars yiikiimliiltiklerini yerine
getirecegini belirtirken, tilkede ‘derin bir reform’ planladiklarini ve goriismelerden daha
fazla yarar saglamak istediklerini ifade etti. Bu noktada, Yunanistan’in borcunu 6édeme
sozi goz oniine alindiginda Briiksel Grubu ile gértismelerden ve reform listesinin kabul
edilecegine iliskin umutlu oldugu sonucuna varilabilir.



